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PRAVO FINANCNIHO TRHU



Financni trh

= Systém subjektl a vztahu mezi nimi, které umozriuji
shromazdovani, soustredovani (akumulace, agregace)
a rozmistovani (alokace) docasné volnych penéznich
prostfedkU (jejich mobilizace) na zdkladé nabidky
a poptavky, tedy na zakladé smluvniho principu,
a to prostfednictvim instrumentd finanéniho trhu.

Déleni financniho trhu
= podle instrumentd a jejich splatnosti Ize finanéni trh
rozdélit na:
penézni trh - trh kratkodobych penéz
kapitalovy trh - trh dlouhodobych penéz a trh majetkovych
cennych papirt




Subjekty financniho trhu

= Statni organy
Ceska narodni banka (po integraci dohledu nad financnim
trhem nejdlleZitéjsi organ dohledu a regulace prostfedi
finan¢niho trhu a jeho subjektd)
Ministerstvo financi (vytvareni legislativnhiho ramce
financniho trhu)

= Investofri
institucionalni
profesionalni
drobni
= Emitenti / dluznici
= Poskytovatelé sluzeb na kapitalovéem trhu



Institucionalni investori

(pojem § 5 odst. 1 zdkona ¢. 15/1998 Sb., o dohledu
v oblasti kapitaloveho trhu /byvaly zak. o KCP/)

banka (provadgjici s investicnimi nastroji obchody
na vlastni ucet),

investicni spolecnost,

investicni fond,

penzijni fond (aktualné penzijni spolecnost),
pojistovna,

zahranicni osoba opravnena podnikat ve stejnych
oborech na uzemi Ceske republiky



Protesionalni zakaznici

o Profesionalni zakaznik (pojem dle § 2a zakona 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu):

banka,

sporitelni a uvérni druzstvo,

obchodnik s cennymi papiry,

pojistovna,

zajistovna,

investi¢ni spolecnost,

investicni fond,

penzijni fond,

osoba, ktera jako svou rozhodujici Cinnost provadi sekuritizaci,

osoba, ktera obchoduje na vlastni ucet s investicnimi nastroji za ucelem snizeni
rizika (hedging) z obchod( s investiénimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism.
d) az k) ZPKT a tato Cinnost patri mezi jeji rozhodujici ¢innosti,

osoba, ktera obchoduje na vlastni ucet s investi¢nimi nastroji uvedenymi

v § 3 odst. 1 pism. g) az i) ZPKT nebo komoditami a tato Cinnost patfi mezi jeji
rozhodujici Cinnosti,

pravnicka osoba, kterd je prislusna hospodafit s majetkem statu pri zajistovani

nakupu, prodeje nebo spravy jeho pohledavek nebo jinych aktiv, anebo

pri restrukturalizaci obchodnich spolecnosti nebo jinych pravnickych osob

s majetkovou Ucasti statu,



Protesionalni zakaznici

= zahrani¢ni osoba s obdobnou c¢innosti jako néktera z osob uvedenych
na predchozim obrazku,
= stat nebo Clensky stat federace,
m Ceska narodni banka, zahranicni centralni banka nebo Evropska centralni banka,
= Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska investi¢ni banka nebo jina
mezinarodni financéni instituce.

Dale pak i pravnicka osoba:
= zaloZzena za ucelem podnikani, ktera podle posledni ucetni zavérky spliuje
alespon 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou
1. celkova vyse aktiv odpovidajici ¢astce alesponi 20 000 000 EUR,
2. Cisty ro¢ni obrat odpovidajici castce alespori 40 000 000 EUR,
3. vlastni kapital odpovidajici ¢astce alespon 2 000 000 EUR,
= zahranicni osoba zalozena za ucelem podnikani, ktera splfiuje podminky
stanovené vyse.

o Profesionalni zakaznik na zadost



Poskytovatelé sluzeb na kapitalovém trhu

(podle § 5 odst. 2 zakona 15/1998 Sb.)

= obchodnik s cennymi papiry,
= zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry (jeho poboc”:ka),
= osoba provadeJ|C| prljlmam a predavani pokynu tykajicich se

investi¢nich nastrojd (investi¢ni zprostfedkovatel),

= institucionalni investor,

depozitar (banka, ktera poskytuje squby investicnim
spolecnostem a fondum které spocivaji v evidenci majetku
a kontrole, zda s nim nakladaJ| dle zakona a jejich statutu),

centrdlni depozitaF (Centrdlni depozitaf cennych papirt, a.s.),
organizator regulovaného trhu (v CR jen 2 (3) subjekty),
osoba provadéjici vyporadani obchodd s cennymi papiry,

Ceska narodni banka v rozsahu vedeni evidence cennych
papird.



Ucastnik kapitalového trhu

(podle § 5 odst. 3 zakona 15/1998 Sb.)

poskytovatel sluzeb na kapitalovém trhu,
investor na kapitalovém trhu,

emitent cennych papird,

osoby zavazané z téchto cennych papird,
vlastnik cennych papirq,

emitent jineého investicniho nastroje,
majitel jineho investicniho nastroje.



Vybrané subjekty a jejich pravni uprava

Banky

Stavebni sporitelny

Sporitelni a uverni druzstva
Nebankovni subjekty penézniho trhu
Penzijni spoleCnosti

Pojistovny

Investicni spolecnosti

Investicni fondy



Instrumenty financniho trhu

= Instrument financniho trhu = hmotny nebo
nehmotny reprezentant urcité penézni hodnoty,
ktera je na financnim trhu nabizena Ci poptavana.

= Predmeéet obchodovani na financnich trzich
(v podobé akcii, dluhopisq, finanénich derivatd...).

= Musime odlisovat od tzv. realnych investicnich
instrumentd (komodity - kovy, zemédélské
produkty atp.).




Financni investicni instrumenty — cenné papiry

= Dle teorie: listina do které je inkorporovano
majetkové pravo, které bez této listiny nemuUze byt
vykonano (a s jejim zanikem zanika take).

= § 514 NOZ: Cenny papir je listina, se kterou je pravo
spojeno takovym zpusobem, Ze je po vydani cenného
papiru nelze bez této listiny uplatnit ani preveést.



Financni investicni instrumenty — financni derivaty.

= Odvozeny od standardnich instrumentu finanéniho
trhu (i realnych) - ty se pak nazyvaji jako bazické
(podkladové) instrumenty.

= Zakladni (vice Ci méneé standardizované) druhy:
Futures
Forwards
FRA (Forward Rate Agreement)
Opce
Swap
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Téma pristi prednasky:
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Devizové a meénoveé pravo.



